INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO - N° 009/2024

Aos doze dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e quatro, na sede do Instituto
de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n°® 07.238.345/0001 — -
27, localizado a Rua Henrique Moscoso, n® 1275 - Centro - Vila Velha/ES, reuniram-
se na sala de reunides deste Instituto os membros do Comité de Investimento,
nomeados pela resolucdo N° 001/2017, atualizada pela Resolugcdo n° 002/2024,
sendo conduzida pelo Diretor Financeiro desta Autarquia, Sr. Reynaldo Luiz
Fassarella. Constatada a existéncia legal de quérum o Sr. Diretor agradeceu a
presenca de todos, dando assim inicio aos trabalhos.

A reuniao teve como pauta os seguintes pontos:
1) Observacédo do cenario macroeconémico)

Localmente, mesmo com o comportamento dos juros americanos, houve o aumento
da incerteza em relacdo a condugdo da politica fiscal, assim, gerando impacto
negativo o mercado de renda fixa, com alta substancial das curvas de juros. A
resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos mantém davidas
sobre a viabilidade da meta de resultado primario e do atual arcabouco fiscal.
Declaragbes do presidente aumentaram essas preocupacdes, levando a
depreciacdo do Real e dificultando a politica monetaria. Com a crescente
desconfianga sobre o compromisso do governo em equilibrar as contas e as
pressoes fiscais sobre a politica monetaria, a curva de juros subiu em junho. As
expectativas de inflagdo continuam a preocupar devido a tendéncia de alta nas
projecdes. As leituras do IPCA, por sua vez, trazem sinais benignos, ainda que a
inflagéo de servicos prossiga acima do desejado pelo Copom. Por fim, a atividade
econémica mantém uma trajetoria sélida, sem sinais claros que justifiquem a queda
de juros. Neste contexto, o Copom interrompeu o ciclo de afrouxamento monetario e @/
manteve a taxa Selic estavel em 10,50% ao ano. Além disso, reforgcou em sua ata a
mensagem de preocupagéo em relagéo a crescente desancoragem das expectativas
de inflagdo. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamen <7
de 05.07.2024 como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para X %
10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,29% a.a., continuando acimd v
da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024. O
Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcao
observada nos indices globais. Apresentando a performance de +1,48% no més.
Dessa forma, o lbovespa possui um comportamento negativo de -7,66% no ano, \‘VK @
enquanto, nos Ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +4,93%. A
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Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério

disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos
prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-
Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade”
ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducéo
da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacgédo na curva’ do prego desse ativo.

2) Analise do relatério de Investimentos e alocacdo e realocacdo dos recursos

O presidente do IPVV Sr. Rodrigo Magnago, parabenizou toda equipe do Comité de
Investimento, pelo 6timo desempenho dos recursos, que hoje esta gerando em torno
de 783.000.000 milhées de reais.

A seguir o diretor financeiro, o Sr. Reynaldo fez demonstragio da situacdo atual da
carteira sob gestdo, com alerta para o fundo do Banco Safra Consumo Americano
FIA BDR-Nivel | PB — inserido no seguimento do Artigo 9° - Investimento no exterior,
o qual nao tem dado o retorno esperado com os semelhantes do mesmo grupo. E
um fundo que n&o esta entregando o prometido, ficando com a rentabilidade ano em
torno de 27%, pequena em relagéo a outros fundos que estio entregando até 40%;
desta forma o comité optou por liquidar esse fundo, transferindo todo o recurso para
o fundo FIA Caixa Institucional BDR Nivel, que vem atingindo 40,64% no ano, com
volatilidade de 14,23%. O valor a ser transferido gera o aproximado de R$
5.471.015,25
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3) Aprovacao do credenciamento Terra Investimento e Cooperativa de Crédito

COOPERMAIS : ﬁ
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Foi aprovado o credenciamento dos agentes financeiros Terra Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ: 03.751.794/0001-13 e a
Cooperativa de Crédito Coopermais — Sicoob Coopermais - CNPJ:
31.804.966/0001-05, credenciados somente como Distribuidores, municiados pelos
proc. Administrativo n® 58.451/24 e 58.506/2024, respectivamente. Ressaltamos que
o devido credenciamento nao obriga a nenhuma transacdo com os credenciados,
apenas, caso futuramente houver um bom ativo, temos a possiblidade de
negociacao. ‘

Ressalte-se que o SICOOB, consta da lista exaustiva da Secretaria de Regime
Préprio e Complementar.

4) Aplicacao Novos recursos relativos a Contribuiciao Previdenciaria de
junho/2024;

Na deliberaco dos recursos referente a Contribuicdo Previdenciaria dos servidores
e patronal do més de junho/2024, o comité decidiu por aplicar, tais recursos, no fundo
BB Acgbes Bolsa Americana de Fundo de Investimento em Agbes do Banco do Brasil,
inserido da Renda Varidvel — Artigo 8° I; tendo em vista que a rentabilidade
apresentada, vem superando os fundos da bolsa brasileira, contidos no mesmo
segmento. Esse fundo iniciou as atividades em 2020, tendo hoje seu patriménio
cerca de 1,5 bilhdo. O mesmo apresentou rentabilidade no ano de 2023 no
percentual de 27,53% e em 2024 esta com 18,96%, com evolugéo bem positiva
desde novembro/2022.
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05) Assuntos Gerais:

Ficou acordado que o comité se reunird antes do vencimento do valor aplicado no
Tesouro Direto que ira entrar em 15/08/2024, para definir sobre o prazo que
escolheremos para nova aplicagdo. Nada mais havendo a tratar o Diretor agradeceu
a presenga de todos e deu a reunido por encerrada, sendo lavrada a presente ata
que vai assinada por todos presentes.
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